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Politica de remuneracao e questoes
climaticas na mira de empresas de
orientacao de voto em assembleias
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Agnes Blanco Querido, diretora-geral da Morrow Sodali no Brasil — Foto: Divulgacao

Companhias de capital aberto que tém na sua base de acionistas — ou
desejam atrair — grandes investidores estrangeiros vao precisar se
esforcar para justificar propostas de aumento de remuneracao dos
administradores e a composicao de seus Conselhos de Administracao na
proxima temporada de assembleias gerais ordinarias (AGO), que
acontece entre marco e abril. As empresas também vao precisar explicar
quais acoes estao sendo realizadas para mitigar o impacto das mudancas
climaticas sobre o negocio e a politica de gestao de crise em caso de

ataques ciberneticos.

Os temas estao no centro das preocupacoes das duas maiores empresas
globais de recomendacao de voto — Glass Lewis e a ISS (Institutional
Shareholder Services) — conforme levantamento realizado pela Morrow

Sodali, consultoria global de estratégia e governanca corporativa.

A Morrow mapeou os temas que foram atualizados ou modificados nas
politicas que norteiam as recomendacoes de voto feitas consultorias, ou

proxy advisors, em relacao a empresas listadas no Brasil.

Investidores estrangeiros com um volume grande de papeis na carteira
recorrem a essas consultorias para auxiliar na tomada de decisao de
como votar nas assembleias.

— O ponto da remuneracao é especialmente relevante para os
investidores estrangeiros, acostumados no exterior a receber informacoes
mais precisas e detalhadas sobre os ganhos de cada um dos executivos
das empresas investidas. No Brasil, as companhias normalmente
cumprem apenas os requisitos exigidos pelas regras da legislacao local,
que sao as informacoes apresentadas no formulario de referéncia, como a
divulgacao dos valores minimos, médios e maximos da remuneracao, por
exemplo — diz a executiva Agnes Blanco Querido, diretora-geral da

Morrow Sodali no Brasil.

De acordo com o levantamento da Morrow, na politica que passa a valer a
partir de 10 de fevereiro, a ISS ira recomendar aos acionistas que
rejeitem as propostas de remuneracao de executivos, conselheiros de
administracao e conselheiros fiscais que nao apresentem boas

justificativas e explicacoes, ou onde falte transparencia.

Em caso de propostas de remuneracao que representem um grande
aumento em relacao ao ano anterior, serao examinados a razoabilidade
da justificativa para o aumento, o alinhamento entre o aumento da
remuneracao e a performance da companhia no longo prazo. Entre
outros fatores, também sera levando em conta se as metas e indicadores
divulgados estao alinhados a estratéegia do negocio, se a descricao e a
composicao da remuneracao esta adequadamente distribuida em
incentivos de curto e longo prazo e se o retorno total ao investidor (TSR)

foi positivo no ano recente ou nos trés anos anteriores.

Quanto a independéncia do conselho de administracao, Agnes explica
que a politica de recomendacao de voto da ISS ja previa um minimo de
um terco de membros independentes para as companhias listadas no
Nivel 1 de governanca da B3 e de pelo menos 50% para as que estdao no
Novo Mercado, segmento da Bolsa com requerimentos de governanca

mais elevados.

No Brasil, o nivel minimo de independencia do conselho é de 20% para
todas as empresas de capital aberto, conforme resolucao da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) de 2022. — Essa regra esta aquéem da
expectativa das agéncias de proxy, investidores globais e melhores
praticas internacionais. — diz Agnes.

Ja a Glass Lewis incorporou o risco climatico como um tema de
preocupacao para todas as empresas. A recomendacao é que os conselhos
de administracao avaliem a resiliéncia operacional de companhia em
uma transicao para uma economia de baixo carbono — o que é
especialmente critico para companhias de setores que sao grandes
emissores de gases do efeito estufa.

Segundo a diretora da Morrow Sodali, a Glass Lewis deve avaliar se a
politica climatica esta alinhada aos parametros da Task Force on
Climate-related Disclosures (TCFD), usados como referéncia para
companbhias listadas manterem seus stakeholders bem informados sobre

acoes relativas a agenda climatica.

A nova orientacao da Glass Lewis também leva em conta a politica de
gerenciamento de crise em caso de ataque cibernético: se empresas que
ja sofreram ataques comunicaram adequadamente a ocorréncia aos
acionistas e se reforcaram as medidas de seguranca contra novos
incidentes. Caso considere que falta transparéncia na gestao dos ataques,
a agéncia pode recomendar aos clientes a dar voto contrario na

assembleia.

Também sera levando em conta na avaliacao da Glass Lewis questoes
como potenciais conflitos de interesses — especialmente em relacao a

conselheiros que ocupam cadeiras no board de diversas companhias.
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